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Einleitung und wesentliche Ergebnisse

Die Zusatzversorgungskasse der Stadt Hannover (nachfolgend kurz ,,ZVK* genannt) hat dem
Verantwortlichen Aktuar, den Auftrag erteilt,

a. die Finanzlage der Kasse darauthin zu iiberpriifen, ob die dauernde Erfiillbarkeit der ein-
gegangenen Verpflichtungen gewihrleistet ist (§ 7 Abs. 1 ZVK-Satzung),

b. die Uberschiisse auf der Grundlage einer versicherungstechnischen Bilanz zu ermitteln und
Vorschlige fiir die Verwendung dieser Uberschiisse vorzulegen (§ 7 Abs. 3 ZVK-Satzung).

Den nachfolgenden Untersuchungen liegen die Ergebnisse des versicherungsmathematischen
Gutachtens der Heubeck AG vom 02.06.2015 zur Bestimmung der Deckungsriickstellung zum
Bilanzstichtag 31.12.2014 zugrunde. Hierauf wird im Einzelnen verwiesen.

Im Hinblick auf die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen der Kasse bleibt im Ergebnis
folgendes festzuhalten:

a. Abrechnungsverband I:. Die Finanzierungssitze sind unter der Annahme einer langfris-
tig erzielbaren Vermogensverzinsung von 3,5 % p.a. bemessen. Diese Sollverzinsung
wurde im Berichtsjahr im Unterschied zu den Vorjahren nur noch sehr knapp erreicht. Den-
noch halten wir es noch fiir vertretbar, an der langfristigen Zinserwartung von 3,5 % p.a.
festzuhalten, da die Auswirkungen einer geringeren tatsichlichen Vermogensrendite auf-
grund der Umlagefinanzierung verhiltnismifBig klein sind. Wenn das tatschliche Vermo-
gen aufgrund Minderverzinsung hinter den Erwartungen geringfiigig zuriick bleiben sollte,
geniigt es, fiir den folgenden Deckungsabschnitt entsprechende Mallnahmen zu ergreifen.
Insoweit sehen wir die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen auf der Grundlage des
aktuellen Umlagesatzes weiterhin gewihrleistet.

Aus aktuarieller Sicht besteht weiterhin keinerlei finanzieller Handlungsspielraum fiir die
Gewihrung von bonuspunktebedingten Leistungserhohungen, da die (fiktive) versiche-
rungstechnische Voll-Bilanz auf der Grundlage aktuell angemessener Rechnungsgrundla-
gen eine Unterdeckung von ca. 533 Mio. € ausweist. Vor diesem Hintergrund werden in
der Fiktion der versicherungstechnischen Uberschussrechnung sémtliche in der Riickstel-
lung fiir Leistungsverbesserung aus den Vorjahren gebundenen, rechnerisch ermittelten
Uberschiisse bendtigt, um die Deckungsriickstellung zu stirken und sukzessive auf ein an-
gemessenes Niveau anzuheben.

b. Abrechnungsverband F: Vor dem Hintergrund, dass die derzeit bei der Berechnung der
Deckungsriickstellung fiir den Tarif 2002 noch unterstellte Verzinsung von 3,75 % im ab-
gelaufenen Jahr nicht mehr erreicht wurde und aufgrund der Zinserwartungen voraussicht-
lich dauerhaft nicht mehr erzielbar ist, ist die dauernde Erfiillbarkeit der Leistungen im
Tarif 2002 aus aktuarieller Sicht nur dann sichergestellt, wenn weitere Konsolidierungs-
maBnahmen spitestens mit Wirkung zum 1.1.2017 beschlossen und umgesetzt werden.
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Aus dem bereits mit der Geschiftsfiihrung begonnenen Diskussionsprozess sind in der
zweiten Jahreshilfte 2015 konkrete Ma3nahmen abzuleiten.

Desweiteren wird im Tarif 2002 derzeit das Risiko unzureichender Rentenabschlige bei
vorzeitigem Rentenbeginn in der Bewertung der Verpflichtung nicht angemessen beriick-
sichtigt. Vor diesem Hintergrund empfehle ich, bei der Berechnung der Deckungsriickstel-
lung kiinftig das erwartete rechnungsmifige Renteneintrittsalter auf 63 Jahre herabzuset-
zen.

Im Tarif 2009/2009U ist die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen derzeit noch ge-
geben. Gleichwohl ist auch hier die weitere Entwicklung kritisch zu beobachten. Fiir diesen
Tarif empfehlen wir eine Uberpriifung der Sicherheiten des kalkulatorischen Ansatzes,
dem die Richttafeln RT 1998 mit Modifikationen zugrunde liegen. Aus aktuarieller Sicht
erscheint es sinnvoll, die Verpflichtungen in der Freiwilligen Versicherung auf der Grund-
lage einheitlicher biometrischer Annahmen zu bewerten. Insbesondere ist zu ermitteln, ob
und inwieweit sich ein zu Lasten der Uberschussbeteiligung zu finanzierender Verstir-
kungsbedarf im Tarif 2009/2009U ergébe, wenn auch dort die Deckungsriickstellung nach
dem Ansatz des Tarifs 2002 ,,RT 2005G + 15 Jahre mit 60 % IX* berechnet wiirde.

Im Tarif 2002 besteht kein Spielraum fiir bonuspunktebedingte Leistungsverbesserungen.
Fiir den Tarif 2009/2009U wird empfohlen, den rechnerischen Uberschuss des abgelaufe-
nen Jahres vollstindig der Verlustriicklage und von einer Bonifizierung so lange abzuse-
hen, bis die Leistungserhohung und der mit der Leistungserhohung verbundene administ-
rative Aufwand in einem angemessenen Verhiltnis zueinander stehen.
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I. Pflichtversicherung: Abrechnungsverband I
I.1. Bericht zur Finanzlage
I.1.1. Berechnung der Deckungsriickstellung
I.1.1.1. Bewertungsmethode

(4) Die Deckungsriickstellung wird in Hohe des versicherungsmathematischen Barwerts der am
Bilanzstichtag dem Grunde und der Hohe nach bestehenden Anwartschaften und Anspriiche
unter Verwendung der biometrischen Rechnungsgrundlagen geméll Technischem Geschifts-
plan bestimmt (vgl. Abschnitt I.1.1.2).

I.1.1.2. GeschiftsplanméiBige Rechnungsgrundlagen

(5) Als biometrische Rechnungsgrundlagen sind fiir die Ermittlung der Netto-Deckungsriickstel-
lung die unmodifizierten Richttafeln 1998 von Klaus Heubeck fiir Médnner/Frauen (im Folgen-
den ,,RT 1998%) mit einem Pensionierungsalter von 65 Jahren anzusetzen.

(6) Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgt mit einem Rechnungszins von 3,25 % vor und
5,25 % nach Eintritt des Versorgungsfalls.

(7) Die in § 37 der Satzung der ZVK vorgesehene Anpassung der Renten zum 1.7. eines jeden
Jahres um 1 % wird bei der Bewertung nicht beriicksichtigt.

(8) Die geburtsjahrabhiingige Anhebung der Regelaltersgrenzen sowie der Altersgrenzen fiir die
vorzeitige Inanspruchnahme von Leistungen (RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz) wird durch
Ansatz modifizierter Kiirzungsfaktoren fiir die Pflichtversicherung beriicksichtigt.

(9) Die mit Vollendung des 65. Lebensjahres, d.h. bei Erreichen des fiir die Bewertung unterstell-
ten Pensionierungsalters, zu verrentende Anwartschaft wird auf der Grundlage folgender Pro-
zentsitze gekiirzt:

* fiir Geburtsjahrgiinge ab 1962 (unterstellte Regelaltersgrenze: 67 Jahre) Kiirzung um 7,2 %,

* fiir Geburtsjahrgiinge von 1953 bis 1961 (unterstellte Regelaltersgrenze: 66 Jahre) Kiirzung
um 3,6 %,

* fiir Geburtsjahrginge bis 1952 (unterstellte Regelaltersgrenze: 65 Jahre) keine Kiirzung.

(10) Entsprechend erfolgt die fiir Alter vor Vollendung des unterstellten Pensionierungsalters von
65 Jahren durchzufiihrende Kiirzung (Versicherungsfille Erwerbsminderung bzw. Tod/Hinter-
bliebenenrente) gemil3 der nachfolgenden Tabelle:

AT



AKTUARIAT HEUBECK UND PARTNER

SACHVERSTANDIGE FUR VERSICHERUNGSMATHEMATIK UND ALTERSVERSORGUNG

Zusatzversorgungskasse der Stadt Hannover

23.06.2015 17
Alter x" bei Eintritt des | Geburtsjahrgiinge Geburtsjahrgiinge Geburtsjahrgiinge
Versicherungsfalls bis 1952 von 1953 bis 1961 ab 1962
x <60 10,8 % 10,8 % 10,8 %
x =61 7,2 % 10,8 % 10,8 %
X =62 3,6 % 7,2 % 10,8 %
X =63 0,0 % 3,6 % 7,2 %
X =64 0,0 % 0,0 % 3,6 %

" x bezeichnet dabei das versicherungsmathematische Alter.

(11) Von einer Stiarkung der Deckungsriickstellung im umlagefinanzierten Abrechnungsverband I
der Pflichtversicherung wurde abgesehen, da die Ermittlung der Deckungsriickstellung hier
ausschlieBlich im Zusammenhang mit der Aufstellung einer fiktiven versicherungstechnischen
Bilanz unter Einbeziehung fiktiven Vermodgens mit den Ziel erfolgt, die tarifvertraglich vorge-
gebene Uberschussermittlung durchzufiihren. Dabei ist von den geschiftsplanmiiBigen Rech-
nungsgrundlagen, die mit den Rechnungsannahmen des ATV-K iibereinstimmen, auszugehen.

1.1.2. Uberpriifung der Rechnungsgrundlagen
I.1.2.1. Biometrie

(12) Die Uberpriifung der Angemessenheit der verwendeten biometrischen Rechnungsgrundlagen
erfolgt fiir die Pflichtversicherung bezogen auf einen Dreijahreszeitraum (2012 - 2014), um auf
diese Weise ggf. mogliche Zufallsschwankungen eines Jahres auszugleichen. Die entsprechen-
den statistischen Auswertungen fiir die Jahre 2012 - 2014 wurden auf Grundlage der fiir die
betreffenden Jahre mitgeteilten Stichtagsbestinde durchgefiihrt.

(13) Aufgrund der erkennbaren Entwicklung einer weiter steigenden Lebenserwartung (Projektivi-
tit) einerseits und der niedriger als rechnungsmifig erwartet eingetretenen, vorzeitigen Ver-
sorgungsfille wegen Erwerbsminderung andererseits sind die gemif3 Tarifvertrag ATV-K fiir
die Berechnung der geschiftsplanméBigen Deckungsriickstellung zugrunde zu legenden Rech-
nungsgrundlagen (Richttafeln 1998 von Klaus Heubeck, kurz: RT 1998) aus aktuarieller Sicht
mittlerweile nicht mehr angemessen. Daher wird die Uberpriifung auf der Grundlage eines ab-
weichenden Ansatzes, namentlich der modifizierten Generationensterbetafeln Richttafeln 2005
G von Klaus Heubeck (kurz: RT 2005G) vorgenommen. Im Rahmen der Modifikation wird
eine Generationenverschiebung um x Jahre vorgenommen, d.h. das Geburtsjahr der Versor-
gungsberechtigten wird um x Jahre erhoht (kurz: RT 2005 G + x Jahre). Fiir den hier vorliegen-
den Bestand wurde eine Generationenverschiebung von ca. 4 Jahren ermittelt. Dies bedeutet,
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dass der vorliegende Bestand hinsichtlich der erwarteten, kiinftigen Entwicklung der Sterblich-
keiten (Projektion) bereits heute ein Niveau erreicht, das man bei Ansatz der RT 2005 G (ohne
entsprechende Modifikation) erst in ca. 4 Jahren erwartet hitte.

(14) Das Ergebnis der Angemessenheitspriifung fiir den dreijdhrigen Beobachtungszeitraum zeigt
die nachfolgende Ubersicht:

Eingetretene Todesfzlle RechnungsmibBige

(Auswertung Stichtagsbestand) Todesfille 2012 - 2014
Sterblichkeit 2012 2013 2014 y | RT1998 éliTﬁ;;(frf
Ren. ménnlich 285 292 230 807 901,10 807,48
Ren. weiblich 246 260 196 702 712,865 693,57
Summe I 531§ 552 0 426 | 1509 | 161396 1.501,05
Witwer 18 i1 26 ¢ 31 75 8093 1 79,49
Witwen 178 | 164 | 191 533 ATIAT G 486,74
Summe I 196 190 222 608 552,405 566,23
Summe I + 1T 727 742 648 2.117 2.166,365 2.067,28

(15) Hinsichtlich der vorzeitigen Versorgungsfille wegen Erwerbsminderung ergibt sich, bezogen
auf den dreijdhrigen Betrachtungszeitraum 2012 bis 2014, folgendes Bild:

Vorzeitige Versorgungsfille wg. Erwerbsminderung
(Auswertung Stichtagsbestand)
2012 2013 2014
rechnungsmiiBig erwartete Fille" 178 201 188
tatsdchlich beobachtete Fille 134 138 122
Abweichung in % 75,3 % 68,7 % 64,9 %

" auf der Grundlage der nicht modifizierten Invalidisierungswahrscheinlichkeiten der RT 2005G

I.1.2.2. Verwaltungskosten

(16) Den tatsidchlichen Kosten werden fiir Zwecke der Aufstellung der fiktiven versicherungstech-
nischen Bilanz rechnungsmifige Kosten fiir die Pflichtversicherung in Hohe von 2 % einer
angenommenen Beitragseinnahme von 4 % der zusatzversorgungspflichtigen Entgelte sowie
1 % der laufenden Leistungen (Renten) gegeniibergestellt (vgl. hierzu Tz. (22)):

.19
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Tatsédchliche RechnungsmifBige Verwaltungskosten-
Verwaltungskosten Verwaltungskosten gewinn- (+) bzw. verlust (-)
2.495.239,76 € 1.883.464,11 € - 611.775,65€

Verzinsung

Zur Priifung, inwieweit die tatsdchlichen Kapitalertrige unter den realen Gegebenheiten der
Umlagefinanzierung die bei der Festlegung des Finanzierungssatzes angenommene Verzinsung
erreichen, sind im Folgenden die Ertrige und Aufwendungen aus Kapitalanlagen dargestellt:

tatsichliche Ertrige aus

davon Gewinne aus dem

tatsdchliche Ertrige ohne

Kabitalanlaeen Abgang sowie Gewinne aus dem Abgang
P & Zuschreibungen sowie Zuschreibungen
22.975.407,07 € 0,00 € 22.975.407,07 €

Die Aufwendungen fiir Kapitalanlagen einschlieBlich der Verluste aus dem Abgang und Ab-
schreibungen stellen sich wie folgt dar:

Aufwendungen fiir

davon: Verluste aus dem

ohne Verluste aus dem Ab-

Kapitalanlacen Abgang und Abschreibun- gang und Abschreibungen
P & gen auf Kapitalanlagen auf Kapitalanlagen
10.872.189,23 € 0,00 € 10.872.189,23 €

Das mittlere Vermogen errechnet sich nach der Verbandsformel als Durchschnitt der Kapital-

anlagen:

Vermogen Vorjahr

Vermogen Berichtsjahr

mittleres Vermogen

336.433.894,08 €

344.377.867,52 €

340.405.880,80 €

Daraus ergibt sich eine laufende Durchschnittsverzinsung nach der Verbandsformel und eine
Nettoverzinsung, die der Sollverzinsung (vgl. hierzu Tz. (22)) gegeniiber zu stellen ist:

laufende . langfristige
. . Nettoverzinsung )
Durchschnittsverzinsung Sollverzinsung
3,56 % 3,56 % ca. 3,50 %

/10
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I.1.3. Einschiitzung der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen

(20) Unter den tatsidchlichen Gegebenheiten des Umlageverfahrens im AV I ist die dauernde Erfiill-
barkeit der Verpflichtungen sichergestellt, solange der Umlagesatz hinreichend bemessen ist
(siehe Tz. (22)), die félligen Umlagen gezahlt werden und die Leistungsfahigkeit der Mitglieder
sichergestellt ist. Letzteres ist gegeben, da der iiberwiegende Teil der Mitglieder nicht insol-
venzfihig ist.

(21) Die nicht durch Rentenzahlungen verbrauchten Umlagen miissen dem Vermogen zur Stabili-
sierung des Umlagesatzes zugefiihrt werden. Dieses Vermdégen erreicht daher bei weitem nicht
jenes Niveau, das zur vollstindigen Kapitaldeckung erforderlich wére. Entsprechend geringer
wirkt sich ein lang anhaltender Niedrigzins auf der Finanzierungsseite aus. Dafiir reagiert das
Finanzierungssystem insgesamt sensitiver auf negative Bestandsentwicklungen wie z.B. ein
stirker als erwartet abnehmender Anwirterbestand oder eine hinter den Erwartungen zurtick-
bleibende Entgeltdynamik.

(22) Wir verweisen diesbeziiglich auf das Gutachten der HEUBECK AG zur ,,Ermittlung und De-
ckung des Finanzbedarfs fiir einen am 01.01.2014 beginnenden, neuen Deckungsabschnitt*
vom 19. Februar 2013. Danach ist ein Umlagesatz von 8,07 % der zusatzversorgungspflichtigen
Entgelte unter folgenden, fiir den 100-jdhrigen Deckungsabschnitt dauerhaft unterstellen An-
nahmen auskémmlich:

* Vermogensverzinsung von 3,5 % (Sollverzinsung),
* langfristiger Entgelttrend von 2,0 % p.a. bei einem konstanten Bestand,

* biometrische Rechnungsgrundlagen gem. RT 2005G + 4 Jahre und mit auf 60 % reduzierten
Invalidisierungswahrscheinlichkeiten,

*  Verwaltungskosten: 2 % von 4 % der zusatzversorgungspflichtigen Entgelte (fiktive Bei-
trige) zzgl. 1 % der laufenden Renten.

1.1.3.1. Biometrie

(23) Fiir den Fall einer konsolidierten Betrachtung iiber den gesamten Leistungsbereich hinweg
(Leistungsempfinger mit eigenem Anspruch und Hinterbliebene) liefert eine Verwendung der
RT 2005 G + 4 Jahre eine gute Ubereinstimmung zwischen rechnungsmiBigem Ansatz und
beobachteten, kassenindividuellen Verhiltnissen (vgl. Abschnitt I.1.2.1., Tz. (14)).

(24) Unabhidngig vom Ansatz der verwendeten Rechnungsgrundlagen (RT 1998, RT 2005 G + 4
Jahre) erhilt man fiir die erwartete Anzahl vorzeitiger Versorgungsfille wegen Erwerbsminde-
rung deutlich hohere Fallzahlen als beobachtet. Ein Vergleich der rechnungsmifig erwarteten
Anzahl vorzeitiger Versorgungsfille wegen Erwerbsminderung bei Verwendung der
RT 2005 G (ohne Modifikation der Invalidisierungswahrscheinlichkeiten) mit den am Bestand

11
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der ZVK beobachten Fallzahlen zeigt, dass die RT 2005 G-Grundwahrscheinlichkeiten fiir In-
validisierung mit einem pauschalen Abschlag von 60 % derzeit leicht unterhalb der tatséchlich
beobachteten Fallzahlen liegen. Allerdings ist eine klare Tendenz erkennbar, dass sich die tat-
sdchlichen Fallzahlen den rechnungsmifigen Fillen zunehmend anndhern. (vgl. Abschnitt
I.1.2.1., Tz.(15)). Dennoch ist die Situation sorgsam zu beobachten.

I.1.3.2. Verwaltungskosten

(25) Der rechnungsmifige Ansatz erweist sich fiir den Abrechnungsverband I fiir das Jahr 2014 wie
im Vorjahr nicht als ausreichend. Der Hintergrund ist wie im Vorjahr der Sondereffekt der
Erhohung einer Prozesskostenriickstellung. Insofern ist die Kostenmehrbelastung m. E. vo-
riibergehender Natur.

(26) Im Ubrigen ist diese Feststellung vor allem im Hinblick auf die fiir die Bonuspunkteermittlung
aufzustellende versicherungstechnische Bilanz relevant. Denn die Deckung der tatsichlichen
Kosten fiir die Verwaltung der Anwartschaften und laufenden Renten erfolgt im AV I anders
als in den kapitalgedeckten Abrechnungsverbidnden nicht durch die Erhebung entsprechender
kalkulatorischer Beitragszuschlige bzw. die Bildung von Verwaltungskostenriickstellungen,
sondern aus den laufenden Umlagen. Diese sind so bemessen, dass die Kasse ihre laufenden
Verwaltungsverpflichtungen jederzeit erfiillen kann.

1.1.3.3. Verzinsung

(27) Indem Gutachten der HEUBECK AG zur ,,Ermittlung und Deckung des Finanzbedarfs fiir einen
am 01.01.2014 beginnenden, neuen Deckungsabschnitt* vom 19. Februar 2013 wurde fiir einen
Umlagesatz von 8,07 % eine dauerhaft erzielbare Vermogensverzinsung von 3,5 % angenom-
men (vgl. hierzu Tz. (22)). Diese Sollverzinsung wurde im Berichtsjahr im Unterschied zu den
Vorjahren nur noch sehr knapp erreicht.

(28) AuBerdem diirfte es zunehmend schwieriger werden, die im Umlagegutachten unterstellte Soll-
zinsanforderung zukiinftig wieder zu erfiillen. Aus den derzeitigen volkswirtschaftlichen Rah-
menbedingungen (hohe Staatsverschuldung in der EURO-Zone, Anleihenaufkaufprogramm
der EZB mit dem Risiko der Bildung von Finanzblasen, schleppende wirtschaftliche Erholung
der siideuropdischen EURO-Lénder, aus Sicht von EZB und IWF unzureichende Reformbemii-
hungen in Griechenland, Frankreich und Italien etc.) ergeben sich u.E. keine Ansatzpunkte fiir
eine kurz- bis mittelfristige, nachhaltige Umkehr der anhaltend negativen Zinsentwicklung.
Insgesamt gehen wir daher nicht von einem kurzfristig voriibergehenden Zinstal, sondern von
einer linger anhaltenden Niedrigzinsperiode aus.

(29) Vor diesem Hintergrund ist die kiinftige Entwicklung weiterhin sorgsam zu beobachten. Zwar
wurde die Sollzinsanforderung im Berichtsjahr nur noch sehr knapp erreicht. Dennoch halten
wir es noch fiir vertretbar, an der langfristigen Zinserwartung von 3,5 % p.a. festzuhalten, da

12



AKTUARIAT HEUBECK UND PARTNER

SACHVERSTANDIGE FUR VERSICHERUNGSMATHEMATIK UND ALTERSVERSORGUNG

Zusatzversorgungskasse der Stadt Hannover
23.06.2015 /12

die Auswirkungen einer geringeren tatsdchlichen Vermogensrendite aufgrund der Umlagefi-
nanzierung verhdltnismifBig klein sind. Wenn das tatschliche Vermogen aufgrund Minderver-
zinsung hinter den Erwartungen geringfiigig zuriick bleiben sollte, geniigt es, fiir den folgenden
Deckungsabschnitt entsprechende Mafinahmen zu ergreifen. Insoweit sehen wir die dauernde
Erfiillbarkeit der Verpflichtungen auf der Grundlage des aktuellen Umlagesatzes weiterhin ge-
wihrleistet.

1.2. Bericht zur Uberschussverwendung

(30) Die Frage, ob und inwieweit im Abrechnungsverband I Bonuspunkte gewéhrt werden kénnen,
ist gem. § 7 Abs. 3 der Satzung der ZVK auf der Grundlage einer auf anerkannten versiche-
rungsmathematischen Grundsitzen beruhenden Rechnung, bestehend aus versicherungstechni-
scher Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung, zu beurteilen.

(31) Hinsichtlich der Vorgaben und Regelungen fiir eine Beteiligung an den Uberschiissen in der
Pflichtversicherung (Abrechnungsverband I) und deren Zuteilung wird auf § 66 der Satzung
der ZVK verwiesen. Danach sind die Uberschiisse im Bereich der Pflichtversicherung im Rah-
men der versicherungstechnischen Bilanz fiir den Abrechnungsverband I getrennt festzustellen.

(32) Soweit im Abrechnungsverband I keine Kapitaldeckung vorhanden ist, wird eine fiktive Kapi-
taldeckung unterstellt, auf die fiktive Kapitalertrdge in Hohe der durchschnittlichen laufenden
Verzinsung der nach der Bilanzsumme zehn grofiten Pensionskassen anfallen.

(33) Auf der Grundlage der so fiir den Abrechnungsverband I insgesamt ermittelten Uberschiisse
hat der Verantwortliche Aktuar einen Vorschlag fiir die Zuteilung von Bonuspunkten an die
bonuspunkteberechtigten Versicherten zu unterbreiten. Dabei hat er darauf zu achten, dass die
dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen der Kasse gewdhrleistet ist und gewihrleistet
bleibt.

I.2.1. Versicherungstechnische Bilanz

(34) Die fiktive versicherungstechnische Voll-Bilanz des Abrechnungsverbands I, die auf dem ge-
samten (tatsdchlich vorhandenen) Verpflichtungsbestand sowie dem (tatsdchlich vorhandenen
und aus fiktiven Beitrigen und fiktiven Vermogensertriagen zusitzlich aufgestockten) Vermo-
gensbestand beruht, ist in Anlage I (fiktive Voll-Bilanz) dargestellt.

(35) Dader Verantwortliche Aktuar nach unserem Verstidndnis von § 7 Abs. 1 der Satzung der ZVK
bei seinen Einschidtzungen zur dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen nicht auf Teilkol-
lektive, sondern auf die Verhiltnisse innerhalb des Abrechnungsverbandes bzw. der Kasse ab-
stellen muss, liegt den nachfolgenden Betrachtungen, sofern nichts anderes gesagt wird, stets
die versicherungstechnische Voll-Bilanz zugrunde.
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(36) Ohne Einbeziehung der Riickstellung fiir Leistungsverbesserung (RfL) in Hohe von
51,8 Mio. € (Stand 31.12.2013), in der die nicht fiir die Bonuspunkteverteilung verwendeten
fiktiven Uberschiisse der vergangenen Jahre angesammelt wurden, ergibt sich zum 31.12.2014
in der Voll-Bilanz eine bilanzielle Uberdeckung in Hohe von 48,7 Mio. €:

Aktiva Passiva
a. tatsdchliches 372,5 € | a. Deckungsriickstellung
Vermogen gem. ATV-K* 1.702,3 €
b. fiktives Vermogen 1.348.8 € | b. sonstige Passiva 6,3 €
Uberdeckung gem. ATV-K 48,7 €
Summe Aktiva 1.757,3 € | Summe Passiva 1.757,3 €

(37) Diese Uberdeckung ist allerdings allein darauf zuriickzufiihren, dass die Deckungsriickstellung
auf der Passivseite aufgrund der tarifvertraglichen Vorgaben mit nicht mehr auskdmmlichen
Rechnungsgrundlagen berechnet wird (vgl. Tz.(48)).

I.2.2. Analyse des versicherungstechnischen Ergebnisses

(38) Auf Grundlage der versicherungstechnischen Voll-Bilanz schlie3t der Abrechnungsverband I
im Jahr 2014 mit einem Jahresfehlbetrag in Hohe von 3.121.465,74 €, der sich wie folgt zu-

sammensetzt:
Kapitalanlageergebnis ca. - 6.697 Tsd. €
Verwaltungskostenergebnis ca.- 612 Tsd. €

Auflésung von Riickstellungen (Beitragsfrei Versicherte Alter 67) | ca. + 1.370 Tsd. €

Soziale Komponenten ca.-2.200 Tsd. €
Technische Gewinne aus fiktiven Beitrdgen des Berichtsjahres ca. +2.642 Tsd. €
Sonstiges Ergebnis ca. + 50 Tsd. €
Risikoergebnis (Residual) ca. +2.326 Tsd. €
Summe versicherungstechnisches Ergebnis ca.-3.121 Tsd. €

" In der aktuellen Datenlieferung sind die aufgrund der Grundsatzentscheidung des BGH (Aktenzeichen IV ZR
74/06) neu berechneten Startgutschriften enthalten, so dass die Berechnung der Deckungsriickstellung auf dieser
Grundlage erfolgen konnte. Allerdings sind gegen die daraufhin getroffene Neuregelung bereits erneut Verfah-
ren anhidngig, so dass moglicherweise nochmals eine Anpassung der Startgutschriften erforderlich sein wird
(vgl. hierzu auch das versicherungsmathematische Gutachtens der Heubeck AG vom 02.06.2015 zur Bestim-
mung der Deckungsriickstellung zum Bilanzstichtag 31.12.2014)
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(39) Das Kapitalanlage-/Zinsergebnis ergibt sich durch Gegeniiberstellung der aus der Gewinn- und
Verlustrechnung abgeleiteten Istwerte mit den rechnungsmifBigen Sollwerten. Der rechnungs-
mifBigen Sollverzinsung von 76.902.775,00 € stehen folgende Ist-Werte gegeniiber:

Ertrige davon Gewinne ohne Gewinne
aus Kapitalanlagen aus dem Abgang aus dem Abgang
(tatsdchlich und fiktiv) sowie Zuschreibungen sowie Zuschreibungen
82.263.124,03 € 0,00 € 82.263.124,03 €
Aufwendungen davon Verluste aus dem Ab- | ohne Verluste aus dem Ab-
fiir Kapitalanlagen gang und Abschreibungen gang und Abschreibungen
(tatsdchlich und fiktiv) auf Kapitalanlagen auf Kapitalanlagen
12.057.943,57 € 0,00 € 12.057.943,57 €

(40) Hinsichtlich des Verwaltungskostenergebnisses verweisen wir auf unsere Ausfithrungen unter
Tz. (16).
(41) FEin positiver Ergebnisbeitrag in Hohe von ca. 1.035 Tsd. € resultiert aus der Auflosung der

Riickstellung fiir beitragsfreie Anwartschaften mit Erreichen des 67. Lebensjahres.

(42) Die Gewidhrung sozialer Komponenten (Elternzeit und Mutterschutz und Zurechnungszeit) be-
lastet das Ergebnis mit ca. 2.200 Tsd. €.

(43) Technische Gewinne aus (fiktiven) Beitrdgen des Berichtsjahres, die aus der positiven Diffe-
renz zwischen dem fiktiv vereinnahmten Netto-Beitrag und der damit korrespondierenden De-
ckungsriickstellung resultieren, sind im Umfang von ca. 2.642 Tsd. € angefallen.

(44) Das sonstige Ergebnis in Hohe von ca. + 50 Tsd. € ergibt sich durch Saldierung der in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen, im Rahmen der Gewinnzerlegung (vgl. Tz.
(38)) allerdings nicht erfassten Positionen.

(45) Das Risiko- bzw. Residualergebnis belduft sich saldiert auf ca. + 2.326 Tsd. €. Wir wollen
hierzu auBerhalb des Jahresabschlusses eine eingehendere Analyse der Ursachen vornehmen.

1.2.3. Verteilungsfihiger Uberschuss

(46) Legt der Verantwortliche Aktuar bei der Beurteilung einer moglichen Bonuspunkteverteilung
jene MaBstibe an, die er aus Sicht des Bilanzstichtags an eine nach den Verhéltnissen des Ab-
rechnungsverbandes I kapitalgedeckte Pensionskasse anlegen wiirde, muss er im Hinblick auf
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die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen insbesondere das Zinsrisiko sowie die biomet-
rischen Risiken beriicksichtigen (vgl. hierzu Nr. 2.2 des Altersversorgungsplanes 2001: ,,Uber-
schiisse werden wie bei einer Pensionskasse festgestellt®). Insofern sind die in der fiktiven
(Voll-)Bilanz rechnungsmiiBig entstehenden Uberschiisse aus aktuarieller Sicht nur dann ver-
teilungsfihig, wenn sie nach den MaBstiben einer real kapitalgedeckten Pensionskasse mit Fi-
nanzierungsgrundlagen nach Mallgabe des ATV-K (insbesondere 4,0 % Beitragssatz und Leis-
tungen gem. Altersfaktorentabelle mit garantierter jahrlicher Rentenanpassung von 1 %) bei
einem vergleichbaren Bilanzbild nicht benétigt werden, um die dauernde Erfiillbarkeit der Ver-
pflichtungen zu gewihrleisten.

(47) Zur Beurteilung der Frage, ob und inwieweit die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen
nach den Malstiben einer real kapitalgedeckten vergleichbaren Pensionskasse gewihrleistet
ist, sind die zugrunde liegenden Verpflichtungen auf Basis realistischer, den erwarteten Ver-
hiltnissen entsprechender Rechnungsgrundlagen (d.h. Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung), mit
einem der Duration der Verpflichtungen entsprechenden, einheitlichen Rechnungszins in Hohe
einer nachhaltig und dauerhaft erzielbaren Vermdgensrendite, einer realistischen Annahme fiir
die Inanspruchnahme der Altersrente und der sozialen Komponenten sowie einer Einbeziehung
des Rententrends zu bewerten. Solange die Deckungsriickstellung auf Basis von Rechnungs-
grundlagen 2. Ordnung deutlich groBer ist als die nach tarifvertraglichen Vorgaben bestimmte
Deckungsriickstellung zzgl. Riickstellung fiir Leistungsverbesserung, miisste der Verantwort-
liche Aktuar einer kapitalgedeckten Kasse vorschlagen, von einer Bonuspunkteverteilung ab-
zusehen, da die Uberschiisse bendtigt werden, um absehbare Verluste in der Rentenbezugs-
phase abzudecken.

(48) Legt man die Rechnungsgrundlagen aus dem Finanzierungsgutachten vom 19.02.2013 zur Er-
mittlung und Deckung des Finanzbedarfs nach § 60 der Satzung als Rechnungsgrundlagen 2.
Ordnung zugrunde (vgl. Tz. (22)), ergibt sich aktuell in der fiktiven Voll-Bilanz folgender
Verstiarkungsbedarf fiir die Deckungsriickstellung:

Beriicksichtigung ... Erhohung des Verpflichtungsum-
fangs gegeniiber dem ATV-K -
Bewertungsansatz um ...

angemessener biometrischer Wahrscheinlichkeiten:

RT 2005 G + 4 Jahre, 60 % IX +ca. 73 Mio. €
der Rentendynamik + ca. 174 Mio. €
einer Verzinsung von 3,5 % + ca. 335 Mio. €
Summe + ca. 582 Mio. €

(49) Nach den MalBstidben einer real kapitalgedeckten, vergleichbaren Pensionskasse werden die bis
zum 31.12.2014 aufgelaufenen rechnungsmiBigen Uberschiisse in Hohe von insgesamt
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48,7 Mio. € vollstidndig bendtigt, um diesen Stirkungsbedarf zu finanzieren. Daher wurden bis
zum 31.12.2013 keine rechnungsmiiBigen Uberschiisse leistungs- und damit deckungsriickstel-
lungserhohend verwendet, sondern in Hohe von 51,8 Mio. € der Riickstellung fiir Leistungs-
verbesserung (RfL) zugefiihrt.

(50) Wie in den Vorjahren muss der Jahresfehlbetrages in Hohe von 3,1 Mio. € durch eine Entnahme
aus der RfLL gedeckt werden. Dies verdeutlicht zusitzlich zu dem oben geschilderten Stirkungs-
bedarf, dass die in der RfL angesammelten Betrdge unter der Fiktion einer kapitalgedeckten
Kasse bereits heute benotigt wiirden, um die Finanzierung der Leistungen sicherzustellen.

(51) Insgesamt ergibt sich damit zum 31.12.2014 nach den MaBstéiben einer real kapitalgedeckten
vergleichbaren Pensionskasse folgende Deckungssituation:

Finanzierung des Stirkungsbedarfs in der Voll-Bilanz

uck"stellung fiir Leistungsverbesserung zum 31.12.2014 ca. 49 Mio. €
vor Uberschussverwendung
zusitzlicher Finanzbedarf - ca. 582 Mio. €
fiktive) bilanziell k fder E
(fi ‘1ve) ilanzie e.Unterdec ugg auf der Ebene der - ca. 533 Mio. €
versicherungstechnischen Voll-Bilanz

(52) Wird die Betrachtung im Abrechnungsverband I der Pflichtversicherung auf eine Teil-Bilanz
nur fiir bonuspunkteberechtigte Versicherte (fiktive versicherungstechnische Teil-Bilanz ge-
mil § 19 ATV-K) eingeschriinkt, erscheint es aus aktuarieller Sicht auch hier geboten, jene
Effekte zu beriicksichtigen, die aus einer Bewertung der Deckungsriickstellung mit aktuariell
angemessenen Rechnungsgrundlagen resultieren. Werden die Rechnungsgrundlagen aus dem
Finanzierungsgutachten vom 19.02.2013 zur Ermittlung und Deckung des Finanzbedarfs nach
§ 60 der Satzung zugrunde gelegt, iibersteigt der Fehlbetrag alle kumulierten Uberschiisse der
Vergangenheit.

(53) Dariiber hinaus gilt es zu beriicksichtigen, dass auch bei einer kapitalgedeckten Pensionskasse
ohne bilanzielle Unterdeckung die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Solvenzkapital
immer vorrangig - vor einer Ausschiittung von Uberschiissen in Form von Leistungserhéhun-
gen - zu erfiillen wéren.

(54) Auf dieser Grundlage ergibt sich aus aktuarieller Sicht keinerlei finanzieller Handlungsspiel-
raum fiir die Gewédhrung von bonuspunktebedingten Leistungserhohungen. Der in der Riick-
stellung fiir Leistungsverbesserung ausgewiesene Betrag sollte daher nicht fiir Leistungserho-
hungen verwendet, sondern vorgetragen werden (vgl. Abschnitt 1.2.3., Tz. (93)).

(55) Ein anderes Ergebnis fiir den Abrechnungsverband I der Pflichtversicherung ergibe sich nur,
wenn die Bonuspunkteverteilung nach Mal3gabe des § 19 ATV-K als rein rechentechnischer
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Vorgang angesehen wird, bei dem der Verantwortliche Aktuar die Uberschiisse auf der Grund-
lage der versicherungstechnischen Teil-Bilanz fiir die bonuspunkteberechtigten Versicherten
feststellt, bei seinem Vorschlag zur Verteilung von Bonuspunkten im Hinblick auf die dauernde
Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aber nicht die o.a. Malstibe einer kapitalgedeckten Kasse
zugrunde legt.

(56) Uber die Vergabe von Bonuspunkten ist jihrlich neu zu entscheiden; ein Automatismus ist
weder tarifvertraglich noch satzungsrechtlich vorgesehen. Da Bonuspunkte in gleicher Weise
wie Versorgungspunkte einen nicht mehr disponiblen Rechtsanspruch auf eine entsprechende
Leistung gewihren, miisste eine auf Grundlage fiktiver Bilanzen zu beschlieende Erhohung
der Anwartschaften durch Bonuspunkte gleichwohl in der realen Welt durch eine entspre-
chende Anpassung der Finanzierungssitze (Umlagen zzgl. Sanierungsgeld) prospektiv finan-
ziert werden. Vor diesem Hintergrund ist vom Verantwortlichen Aktuar jeweils mit aufzuzei-
gen, welche Auswirkung eine Bonifizierung auf die Hohe der Finanzierungssitze hitte.

(57) Wiirden die in der fiktiven Voll bzw. Teil-Bilanz fiir das abgelaufene Geschiftsjahr ermittelten
sowie die in den Vorjahren entsprechend ermittelten, aber nicht verwendeten fiktiven Uber-
schiisse entgegen der hier ausgesprochenen Empfehlung teilweise oder vollstiandig fiir Bonus-
punkte verwendet, so wiirde dies entsprechend dem Anteil der Riickstellung fiir Leistungsver-
besserung mit Stand vor Uberschussverwendung, also ohne bereits gebundene Teile und evtl.
Jahreszufiihrung am Verpflichtungsumfang der bonuspunkteberechtigten Anwérter zu einer
einmaligen Erhohung der bonuspunkteberechtigten Anwartschaften fithren. Diese Erhohung
wiirde gleichwohl in der realen Welt einer umlagefinanzierten Kasse eine Anpassung der Fi-
nanzierungssitze nach sich ziehen, um die dauernde Erfiillbarkeit der damit einhergehenden
Verpflichtungen zu gewéhrleisten.

(58) Der versicherungsmathematische Barwert der Verpflichtungen gegeniiber den bonuspunktebe-
rechtigten Anwirtern belduft sich zum Stichtag 31.12.2014 auf ca. 753 Mio. € (Bewertung nach
ATV-K). Eine Erhohung (Bonifizierung) dieser Anwartschaften um 1 % entspricht insoweit
einer Erhohung des Verpflichtungsumfangs im bonuspunkteberechtigten Bestand um ca. 1 %
* 753 Mio. € = ca. 7,5 Mio. €. Bei einer zusatzversorgungspflichtigen Entgeltsumme in 2014
in Hohe von ca. 1.201 Mio. € entspriche dies einer einmaligen Erhohung des Finanzierungs-
satzes fiir das der Entscheidung zur Bonifizierung folgende Jahr um ca. 0,62 Prozentpunkte des
zusatzversorgungspflichtigen Entgeltes (7,5 / 1.201 * 100 %). Beriicksichtigt man dariiber hin-
aus, dass der Verpflichtungsumfang bei Ansatz aktuariell angemessener Bewertungsannahmen
deutlich hoher anzusetzen ist (hier: um ca. 35 % hoher) als der nach tarifvertraglichen Annah-
men bestimmte Verpflichtungsumfang, ergébe sich fiir den Fall einer Erhhung (Bonifizierung)
der Anwartschaften um 1,0 % die Notwendigkeit einer einmaligen Anpassung des Finanzie-
rungssatzes um ca. 0,85 Prozentpunkte des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts (bezogen auf
das der Entscheidung zur Bonifizierung folgende Jahr).
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(59) Um kiinftige Generationen nicht iiber lange Zeitrdume mit erhohten Finanzierungssitzen zu
belasten, die diesen Generationen ,,nach Jahren* kaum noch verursachungsgerecht zuzurech-
nen sind, sollte aus aktuarieller Sicht mit der Entscheidung zur Bonifizierung immer auch eine
sofortige und vollstindige Finanzierungsentscheidung getroffen werden.

I1.2.4. Vorschlag zur Uberschussverwendung

(60) Nach den MaBstidben einer real kapitalgedeckten Pensionskasse mit Finanzierungsgrundlagen
nach MafBigabe des ATV-K (insbesondere 4,0 % Beitragssatz und Leistungen gem. Altersfak-
torentabelle mit garantierter jahrlicher Rentenanpassung von 1 %) und bei einem vergleichba-
ren Bilanzbild sind die rechnerischen Uberschiisse (vgl. Abschnitt 1.2.2., Tz. (38)) nicht vertei-
lungsfahig (vgl. Abschnitt 1.2.3., Tz. (46) bis (54)).

(61) Der 2014 im Abrechnungsverband I entstandene rechnerische Jahresfehlbetrag in Hohe von -
3.121.465,74 € ist durch Entnahme aus der Riickstellung fiir Leistungsverbesserung auf zu-
kiinftige Perioden zu finanzieren. Damit ergibt sich fiir die Riickstellung fiir Leistungsverbes-
serung zum 31.12.2014 folgendes Bild:

Abrechnungsverband I Riickstellung fiir Leistungsverbesserung
Stand 31.12.2013 51.840.943,55 €
Veridnderung -3.121.465,74 €
Stand 31.12.2014 48.719.477,81 €
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II. Freiwillige Versicherung: Abrechnungsverband F
II.1. Bericht zur Finanzlage
I1.1.1. Bewertung der Deckungsriickstellung
I1.1.1.1. Bewertungsmethode

(62) Die Ermittlung der Deckungsriickstellung erfolgt auf der Grundlage derselben Bewertungsme-
thode wie in dem Abrechnungsverband I der Pflichtversicherung (vgl. Abschnitt 1.1.1.1., Tz.

).

I1.1.1.2. GeschiéftsplanmiBige Rechnungsgrundlagen

(63) Fiir die Freiwillige Versicherung gelten abweichend von den geschiftsplanmédBigen Rech-
nungsgrundlagen zur Ermittlung der Deckungsriickstellung im Abrechnungsverband I und II
(vgl. Abschnitt I.1.1.2., Tz. (5) bis (10)) die folgenden Vorgaben des jeweiligen Technischen

Geschiftsplans:
Tarif 2002 Tarif 2009/2009U
Biometrischer Ansatz
Sterbetafel RT 2005 G RT 1998
Modifikation fiir Todesfall- 15 Jahre Generationen- spezielle Modifikation
wahrscheinlichkeit verschiebung laut Geschiftsplan
Modifikation fiir Erwerbs- Minner 50 % IX
. 60 % IX
minderung Frauen 70 % 1X
Rechnungszins
Anwartschaftsphase 3,75 % 2,75 %
Rentenphase 3,75 % 2,75 %
Rentenanpassung 1,0 % p.a. 1,0 % p.a.
Rentenabschlag 0,3% fiir jeden Monat 0,5% fiir jeden Monat
der vorzeitigen der vorzeitigen
Inanspruchnahme Inanspruchnahme
Pensionierungsalter 65 65

(64) Die Anpassung der Renten zum 1.7. eines jeden Jahres um 1 % wird durch einen modifizierten
Rechnungszins (Ersatzzins) ab Eintritt des Versorgungsfalls in Hohe von [1 + (Zins der Ren-
tenphase / 100) / 1,01 - 1] * 100 % beriicksichtigt. Fiir den Tarif 2002 ergibt sich damit ein
Ersatzzins von 2,72 % und fiir den Tarif 2009/2009U ein Ersatzzins von 1,73 %.
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I1.1.1.3. Pauschale Verstirkung

(65) Da die Bewertung der Verpflichtungen in den Tarifen 2002 und 2009/2009U der Freiwilligen
Versicherung auf Grundlage modifizierter biometrischer Ansétze mit aus heutiger Sicht aus-
reichenden Sicherheiten (vgl. hierzu Abschnitt I1.1.2.1, Tz. (66) bis Tz. (69)) erfolgt und ande-
rerseits auch der Rechnungszins bereits entsprechend abgesenkt wurde, wurde von einer pau-
schalen Verstiarkung der Deckungsriickstellung im Abrechnungsverband Freiwillige Versiche-
rung bislang abgesehen.

II.1.2. Analyse der Rechnungsgrundlagen
I1.1.2.1. Biometrie

(66) Fiir den Abrechnungsverband der Freiwilligen Versicherung liegen nach wie vor noch keine
eigenen Analysen zur Angemessenheit der verwendeten biometrischen Rechnungsgrundlagen
VOr.

(67) Andererseits ist es naheliegend, die in der Pflichtversicherung beobachteten Verhiltnisse auf
die Freiwillige Versicherung zu iibertragen, handelt es sich bei den Bezugsberechtigten der
Pflicht- und der Freiwilligen Versicherung doch jeweils um Versicherte der ZVK und deren
Hinterbliebene, mithin also um den grundsitzlich gleichen Berechtigtenkreis.

(68) Aufgrund der bestehenden Entscheidungsfreiheit zur Begriindung einer Freiwilligen Versiche-
rung und einer damit ggf. einhergehenden Risikoselektion, konnten Abweichungen des rech-
nungsmifBigen Ansatzes von den bei der ZVK beobachteten Verhiltnissen in der Freiwilligen
Versicherung allenfalls noch deutlicher ausfallen als in der Pflichtversicherung.

(69) Da derzeit aber keine gesicherten Erkenntnisse iber mogliche Auswirkungen einer derartigen
Risikoselektion vorliegen, erscheint es sinnvoll und sachgerecht, die bezogen auf die Pflicht-
versicherung erhaltenen Ergebnisse (vgl. hierzu Abschnitt I.1.2.1) mit zusétzlichen Sicherheits-
abschldgen auf die Freiwillige Versicherung zu iibertragen.

I1.1.2.2. Verwaltungskosten

(70) Die tatsidchlichen Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus Aufwendungen fiir den Versi-
cherungsbetrieb und aus Regulierungsaufwendungen. Diesen Kosten stehen

* im Tarif 2002 rechnungsmifBige Kosten in Hohe von 2 % der gezahlten Beitrdge sowie von
1,0 % der laufenden Leistungen und

* im Tarif 2009/2009U 4,0 % der Beitridge, einem Verwaltungskostenanteil in Hohe von
0,5 % der versicherten Jahresrente fiir die beitragsfreie Zeit und 1,5 % der laufenden Leis-
tungen

gegeniiber.
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Tatsédchliche RechnungsmaiBige Uber- (+) bzw.
Verwaltungskosten Verwaltungskosten Unterdeckung (-)
55.000,00 € 55.039,07 € + 39,07 €

(71) Vondem positiven Verwaltungskostenergebnis in Hohe von 39,07 € wird fiir Zwecke der Uber-
schussermittlung ein Gewinn von 1.028,41 € dem Tarif 2009/2009U und ein Verlust von
989,34 € dem Tarif 2002 zugerechnet.

I1.1.2.3. Verzinsung

(72) Zur Priifung, inwieweit die tatsdchlichen Kapitalertrige die Sollverzinsung in der Freiwilligen
Versicherung erreichen, sind im Folgenden die Ertrige und Aufwendungen aus Kapitalanlagen

dargestellt:

Ertrige aus
Kapitalanlagen

davon Gewinne aus dem Ab-
gang sowie Zuschreibungen

ohne Gewinne aus dem Abgang
sowie Zuschreibungen

992.919,74 €

992.919,74 €

992.919,74 € €

Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen

davon Verluste aus dem
Abgang und Abschreibungen
auf Kapitalanlagen

ohne Verluste aus dem
Abgang und Abschreibungen
auf Kapitalanlagen

95.544,87 €

95.544,87 €

95.544,87 €

(73) Der mittlere Bestand an Kapitalanlagen zzgl. laufender Guthaben bei Kreditinstituten berech-
net sich nach der Verbandsformel als Durchschnitt der in den versicherungstechnischen Bilan-
zen des Berichtsjahres und des Vorjahres ausgewiesenen Werte:

Kapitalanlagen Vorjahr

Kapitalanlagen Berichtsjahr

mittlerer Bestand

25.974.934,33 €

28.935.773,61 €

27.455.353,97€
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(74) Daraus ergibt sich eine laufende Durchschnittsverzinsung nach der Verbandsformel und eine
Nettoverzinsung, die der Sollverzinsung gegeniiber zu stellen ist:

laufende Nettoverzinsun langfristige
Durchschnittsverzinsung & Sollverzinsung
Tarif 2002: 4,02 %
3:27 % 3:27 % Tarif 2009/2009U: 2,75 %

I1.1.3. Einschitzung der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen

(75) Zur Sicherstellung der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen im Abrechnungsverband
Freiwillige Versicherung wurden am 02.09.2010 durch den Verwaltungsrat der ZVK Konsoli-
dierungsmafBnahmen fiir den Tarif 2002 beschlossen:

= Alle bereits erworbenen und zukiinftig noch aufgrund von Beitragszahlungen hinzu kom-
menden Anwartschaften werden auf 75 % des urspriinglichen Niveaus abgesenkt und

= dariiber hinaus fiir Beitragszahlung ab dem 01.01.2012 die Leistungszuschlige fiir den Aus-
schluss des Erwerbsminderungs- bzw. Hinterbliebenenrisikos vermindert. Hiervon ausge-
nommen sind lediglich Versorgungsfille, die vor 01.01.2011 bereits eingetreten sind.

Im Zusammenhang mit der Umsetzung der o.g. Konsolidierungsma3nahmen wurden auch die
geschiftsplanmiBigen Rechnungsgrundlagen zur Berechnung der Deckungsriickstellung unter
Einbeziehung der jihrlichen Leistungsanpassung von 1,0 % auf einen Rechnungszins von
3,75 % sowie auf realistische biometrische Annahmen (Heubeck RT 2005G mit 15 Jahren Ge-
nerationenverschiebung und 60 % - igen Invalidisierungswahrscheinlichkeiten) umgestellt.

(76) Dariiber hinaus wurde fiir Neueintritte ab dem 01.01.2010 ein neuer Tarif auf der Grundlage
eines Rechnungszinses von 2,75 % aufgelegt (Tarif 2009/2009U).

(77) In dem kapitalgedeckten Abrechnungsverband der Freiwilligen Versicherung ist dariiber hin-
aus die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen nur dann sicher gestellt, wenn die laufenden
Renten zuziiglich Verwaltungskosten aus dem vorhandenen Vermogen zuziiglich Kapitalertri-
gen und erwarteter kiinftiger Beitrdge erbracht werden konnen. Um das priifen zu konnen,
wurde fiir die Tarife wie oben dargestellt eine Zinsanforderung von 4,02 % (Tarif 2002) bzw.
2,75 % (Tarif 2009/2009U) ermittelt. Hinsichtlich der so berechneten Zinsanforderung sowie
der fiir die Berechnung getroffenen Annahmen in Bezug auf Biometrie und Verwaltungskosten
wird im Folgenden gepriift, ob diese aufgrund tatsdchlicher Beobachtungen und Entwicklungen
anzupassen sind.
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11.1.3.1. Biometrie

(78) Eine Aussage dariiber, ob und inwiefern der fiir die Freiwillige Versicherung im Tarif 2002
verwendete Ansatz mit 15 Jahren Generationenverschiebung die biometrischen Verhiltnisse
bei der ZVK in geeigneter Weise zu beschreiben vermag, ldsst sich derzeit aufgrund der sehr
anwirterlastigen Bestandsstruktur noch nicht treffen. Fiir die Freiwillige Versicherung wurde
deshalb ein - im Vergleich zur Pflichtversicherung - entsprechend vorsichtiger Ansatz unter-
stellt.

(79) Der gewihlte Ansatz mit einer Generationenverschiebung von 15 Jahren (also 11 Jahren mehr
als derzeit in der Pflichtversicherung beobachtbar) sowie 60 % der rechnungsmiBigen Invali-
disierungswahrscheinlichkeiten (vgl. Abschnitt I1.1.2.1, Tz. (63) bis (1)) erscheint aus aktuari-
eller Sicht hinreichend vorsichtig, um eine ggf. mogliche negative Risikoselektion aufzufan-
gen. Ansonsten sei auf die Ausfithrungen zur Angemessenheit der biometrischen Rechnungs-
grundlagen fiir den Abrechnungsverband I der Pflichtversicherung verwiesen (vgl. hierzu Ab-
schnitt I.1.3.1, Tz. (23) bis (24)).

(80) Allerdings wird im Tarif 2002 derzeit das Risiko unzureichender Rentenabschlédge bei vorzei-
tigem Rentenbeginn in der Bewertung der Verpflichtung nicht angemessen beriicksichtigt. Vor
diesem Hintergrund empfehle ich, bei der Berechnung der Deckungsriickstellung kiinftig das
erwartete rechnungsméfige Renteneintrittsalterauf 63 Jahre herabzusetzen.

(81) Im Hinblick auf den Tarif 2009/2009U empfehlen wir eine Uberpriifung der Sicherheiten des
kalkulatorischen Ansatzes, dem die Richttafeln RT 1998 mit Modifikationen zugrunde liegen.
Aus aktuarieller Sicht erscheint es sinnvoll, die Verpflichtungen in der Freiwilligen Versiche-
rung auf der Grundlage einheitlicher biometrischer Annahmen zu bewerten. Insbesondere ist
zu ermitteln, ob und inwieweit sich ein zu Lasten der Uberschussbeteiligung zu finanzierender
Verstiarkungsbedarf im Tarif 2009/2009U ergibe, wenn auch dort die Deckungsriickstellung
nach dem Ansatz des Tarifs 2002 ,,RT 2005G + 15 Jahre mit 60 % IX* berechnet wiirde.

I1.1.3.2. Verwaltungskosten

(82) Der rechnungsmiBige Ansatz erweist sich fiir den Abrechnungsverband F aus heutiger Sicht
noch als ausreichend. Der nur geringe Gewinn deutet allerdings darauf hin, dass in der Rech-
nungsgrundlage ,,Verwaltungskosten* praktisch keine Sicherheiten mehr enthalten sind. Kon-
kreter Handlungsbedarf besteht derzeit noch nicht; allerdings ist die kiinftige Entwicklung kri-
tisch zu beobachten.
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I1.1.3.3. Verzinsung: kurzfristige Perspektive

(83) Unter der Pramisse, dass hinsichtlich Bestandsentwicklung und Beitrags-/Leistungsrelation
keine sonstigen Abweichungen von dem in der Bilanz rechnungsméfig unterstellten Bewer-
tungsansatz (vgl. Tz. (63)) auftreten, liegt die nachhaltig und dauerhaft zu erzielende Vermo-
gensverzinsung zur Sicherstellung der dauernden Erfiillbarkeit der Leistungen fiir den Tarif
2002 der Freiwilligen Versicherung in der GroBenordnung von 4,02 % p.a. und fiir den Tarif
2009/2009U bei 2,75 % p.a. (vgl. hierzu auch Tz. 0).

(84) Die Zinsanforderung fiir den Tarif 2009/2009U wurde damit iibertroffen, die Zinsanforderung
fiir den Tarif 2002 dagegen mit 3,27 % (2013: 5,46 %, 2012: 4,46 %. 2011: 4,67 %) erstmals
verfehlt.

I1.1.3.4. Verzinsung: mittel- bis langfristige Perspektive

(85) Da die Zinsanforderung im abgelaufenen Jahr im Tarif 2002 verfehlt wurde und die Entwick-
lungen des Kapitalmarktes zur Zeit keinen Anlass geben, von einer Besserung auszugehen (vgl.
Tz. (28)), sind weitere Konsolidierungsmafnahmen erforderlich.

(86) Erste Gespriache mit der Geschiftsfiihrung ergaben als Moglichkeit, die Leistungen fiir zukiinf-
tige Beitridge weiter herab zu setzen. Daraus sind in der zweiten Jahreshilfte 2015 konkrete
Vorschlidge fiir Malnahmen abzuleiten, die spitestens mit Wirkung zum 1.1.2017 umzusetzen
sind.

(87) Im Tarif 2009/2009U erscheint die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen derzeit noch
gegeben. Gleichwohl ist auch hier die weitere Entwicklung kritisch zu beobachten.

I1.2. Bericht zur Uberschussverwendung
I1.2.1. Versicherungstechnische Bilanz

(88) Die versicherungstechnische Bilanz des Abrechnungsverbands F ist in Anlage II dargestellt.

I1.2.2. Analyse des versicherungstechnischen Ergebnisses

(89) Die Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Abrechnungsverband F schlie3t mit einem rechne-
rischen Verlust in Hohe von 211.180,47 € (davon entfillt ein Verlust von -225.152,35 € auf
Tarif 2002 und ein Gewinn von 13.971,88 € auf Tarif 2009/2009U) ab und lisst sich wie folgt
auf die Tarife aufteilen:
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Tarif 2002 Tarif
2009/2009U
Kapitalanlage- / Zinsergebnis -66.339,28 € +2.424,15 €
Verwaltungskostenergebnis -989,34 € +1.028,41 €
Sonstiges Ergebnis +0,00 € +0,00 €
Technische Gewinne aus Beitrdgen des Berichtsjahres -15.126,00 € +0,00 €
Risikoergebnis (Residual) -142.697,73 € +10.519,32 €
Summe versicherungstechnisches Ergebnis -225.152,35 € 13.971,88 €

(90) Hinsichtlich einer ergdnzenden Erldauterung der Ergebniszerlegung fiir die Freiwillige Versi-
cherung wird auf die Ausfiihrungen fiir den Abrechnungsverband der Pflichtversicherung ver-
wiesen (vgl. hierzu Abschnitt 1.2.2., Tz. (38) bis (45)).

(91) Der Risikoverlust von ca. 132 Tsd. € betrdgt ca. 0,45 % der Deckungsriickstellung und liegt
damit aufgrund der geringen Bestandsgrofle im Bereich einer aus aktuarieller Sicht hinnehm-
baren Schwankungsbreite.

I1.2.3. Verteilungsfihiger Uberschuss

(92) Zum 31.12.2014 ergibt sich im Abrechnungsverband F ein Jahresfehlbetrag in Héhe von
211.180,47 € sowie eine bilanzielle Uberdeckung in Hohe von 547.256,41 € vor entsprechender
Reduzierung der Verlustriicklage (vgl. hierzu versicherungstechnische Bilanz gem. Anlage II).

(93) Gemal § 59 der Satzung ist der Jahresfehlbetrag durch eine Entnahme aus der Verlustriicklage
zu decken.

(94) Hinsichtlich der Vorgaben und Regelungen fiir eine Beteiligung der Versicherten an den Uber-
schiissen und deren Zuteilung wird auf § 66 der Satzung verwiesen. Danach sind die Uber-
schiisse im Bereich der Freiwilligen Versicherung im Rahmen der versicherungstechnischen
Bilanz fiir den Abrechnungsverband festzustellen (vgl. hierzu Abschnitt 1.2., Tz. (31)).

(95) Die derzeit bei der Berechnung der Deckungsriickstellung fiir den Tarif 2002 noch unterstellte
Verzinsung von 3,75 % ist voraussichtlich dauerhaft nicht mehr erzielbar. Es ist bereits jetzt
ein Jahresfehlbetrag zu verzeichnen (vgl. Tz. (89)), der durch Entnahme entsprechender Mittel
aus der Verlsutriicklage finanziert werden muss und weitere Konsolidierungsmafnahmen un-
umginglich macht (vgl. Tz. (86)). Dariiber hinaus ist die Riickstellung fiir Leistungsverbesse-
rung nicht dotiert, so dass aus aktuarieller Sicht im Tarif 2002 kein Spielraum fiir bonuspunk-
tebedingte Leistungsverbesserungen besteht.
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(96) Im Tarif 2009/2009U diirfte die Umstellung auf einheitliche Rechnungsgrundlagen zur Berech-
nung der Deckungsriickstellung in der Freiwilligen Versicherung (vgl. Tz. (81)) zu einer Erho-
hung der Deckungsriickstellung fiihren, die voraussichtlich nicht sofort ausfinanziert werden
kann und insofern zeitlich iiber einen langeren Zeitraum gestreckt werden muss. Vor diesem
Hintergrund sehen wir auch im Tarif 2009/2009U keinen Spielraum fiir eine Verwendung des
rechnerischen Uberschusses fiir bonuspunktebedingte Leistungsverbesserungen.

I1.2.4. Vorschlag zur Uberschussverwendung

(97) Fiir den Tarif 2002 ist keine Riickstellung fiir Leistungsverbesserung vorhanden, so dass eine
Bonifizierung nicht moglich ist. Der Anpassungsfaktor gem. Abschnitt D.6. Abs. 2 der AVB
des Tarifs 2002 von derzeit 0,75 ist ebenfalls beizubehalten.

(98) Ferner wird vorgeschlagen, bis auf Weiteres von einer Verwendung der Riickstellung fiir Leis-
tungsverbesserung im Tarif 2009/2009U fiir Zwecke einer Bonifizierung abzusehen. Vielmehr
sollte der vorhandene Jahresiiberschuss in voller Hohe der Verlustriicklage zugefiihrt werden.

(99) Die Riickstellung fiir Leistungsverbesserung entwickelt sich damit zum 31.12.2014 wie folgt:

igzlt‘s:legll‘i‘;fbfizewng Tarif 2002 | Tarif 2009/2009U Gesamt

Stand zum 01.01.2014 0,00 € 9.246,80 € 9.246,80 €
Zufiihrung +0,00 € +0,00€ +0,00€
Stand zum 31.12.2014 0,00 € 9.246,80 € 9.246,80 €

(100) Fiir die separaten Gewinnverbiande Tarif 2002 und Tarif 2009/2009U im gemeinsamen Ab-
rechnungsverband F ergibt sich im Hinblick auf die Entwicklung der Verlustriicklage, entspre-
chend dem aktuariellen Verwendungsvorschlag, zum 31.12.2014 folgendes Bild:

Verlustriicklage Tarif 2002 | Tarif 2009/2009U Gesamt
Stand zum 01.01.2014 538.009,61 €
Zufithrung +0,00 € +13.971,88 € +13.971,88 €
Entnahme -225.152,35€ -0,00 € -225.152,35€
Stand zum 31.12.2014 326.829,14 €
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(101) Eine Beteiligung der Versicherten an den Bewertungsreserven nach § 153 VVG erfolgt gemil
AVB nicht.

Der Verantwortliche Aktuar

o Dr. Friedemann Lucius
. Altuar DAV / Sachverstdndiger IS

Koln, den 23.06.2015
ZVK-H - VA-Bericht - 2015-07-09.docx

AKTUAR DAV
Dy 02177
o SAY

Anlagen:

Anlage I: Abrechnungsverband I — Fiktive Versicherungstechnische Voll-Bilanz & GuV
Anlage II:  Abrechnungsverband F — Versicherungstechnische Bilanz & GuV
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ZVK Hannover
Fiktive Versicherungstechnische Voll-Bilanz & GuV gem. Technischem Geschiiftsplan
Abrechnungsverband I

Anlage I

Geschiiftsjahr 2014
Entwicklung der technischen Riickstellungen
DR DR
ATV-K Stirkung RfL Gesamt
Stand 01.01.2014 1.675.736.059,00 0,00 51.840.943,55 1.727.577.002,55
Zufiihrung:
a. Anwartschaftszuwichse
und sonstige Bestandsveridnderungen 42.892.484,01 0,00 -3.121.465,74 39.771.018,27
b. Zinsaufwendungen (3,25 % / 5,25 %) 76.902.775,00 76.902.775,00
c. Leistungserhohungen durch Bonuspunkte 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Zufiithrung 119.795.259,01 -3.121.465,74 116.673.793,27
Inanspruchnahme:
a. Zahlung der Versorgungsleistungen (Verbrauch)  -92.275.336,64 -92.275.336,64
b. Deckung der Kosten fiir die Rentnerverwaltung -922.753,37 -922.753,37
Summe Inanspruchnahme -93.198.090,01 -93.198.090,01
Stand 31.12.2014 1.702.333.228,00 0,00 48.719.477,81 1.751.052.705,81
Bilanz
Aktiva Passiva
Vermogen Deckungsriickstellung
a. tatsdchlich 372.461.775,50] a. ATV-K 1.702.333.228,00
b. fiktiv 1.384.801.453,94| b. Stiarkung 0,00
Riickstellung fiir Leistungsverbesserung 48.719.477,81
Andere Riickstellungen 3.942.725,76
Andere Verbindlichkeiten 2.251.139,11
Rechnungsabgrenzungsposten 16.658,76
1.757.263.229,44 1.757.263.229,44
GuV tatséchlich fiktiv Gesamt
Beitragsleistung (Basis: 4,0 %) 48.035.537,18 48.035.537,18
Saldo Uberleitungen -44.402,55 -44.402,55
Saldo aus vt. Rechnung (ohne AglB, ohne Erstattung ZVK Emden) 49.964,57 49.964,57
Saldo aus nicht vt. Rechnung 0,00 0,00
Zinsertrige (fiktive Verzinsung: 4,3 %) 59.287.716,96 59.287.716,96
Ertrige aus Kapitalanlagen 22.975.407,07 22.975.407,07
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen -92.275.336,64 -92.275.336,64
Verwaltungskosten (Personal- und Sachkosten) -2.495.239,76 -2.495.239,76
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen -10.872.189,23 -1.185.754,34 -12.057.943,57
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (Abschreibung / Abgang) 0,00 0,00
Verinderung DR -26.597.169,00 -26.597.169,00
Veridnderung DR-Stirkung 0,00
Rohiiberschuss vor Gewinnverwendung -109.258.965,54 106.137.499,80 -3.121.465,74
Zufiihrung zur Riickstellung fiir Leistungsverbesserung -3.121.465,74

Hiermit wird bestitigt, dass die Berechnung der o.g. Deckunisgu,ckstellmg gemdl dem versicherungstechnischen

Geschiftsplan der Kasse erfolgte. :
o e ot
Koln, den 23.06.2015

IDer Verantwortliche Aktuar
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ZVK Hannover
Versicherungstechnische Bilanz & GuV gem. Technischem Geschiiftsplan
Abrechnungsverband Freiwillige Versicherung
Geschiiftsjahr 2014
Entwicklung der technischen Riickstellungen
DR DR
TGP Stirkung RfL Gesamt
Stand 01.01.2014 25.996.132,00 0,00 9.246,80 26.005.378,80
Zufiihrung:
a. Anwartschaftszuwichse
und sonstige Bestandsveridnderungen 2.418.093,74 0,00 0,00 2.418.093,74
b. Zinsaufw. (Tarif 02: 3,75 %; Tarif 10: 2,75 %) 955.604,00 955.604,00
c. Leistungserhohungen durch Bonuspunkte
Summe Zufiithrung 3.373.697,74 0,00 0,00 3.373.697,74
Inanspruchnahme:
a. Zahlung der Versorgungsleistungen (Verbrauch) -194.678,95 -194.678,95
b. Deckung der Kosten fiir die Rentnerverwaltung -1.946,79 -1.946,79
Summe Inanspruchnahme -196.625,74 -196.625,74
Stand 31.12.2014 29.173.204,00 0,00 9.246,80 29.182.450,80
Bilanz
Aktiva Passiva
Vermogen 29.509.479,94| Deckungsriickstellung
a. TGP 29.173.204,00
b. Stirkung 0,00
Verlustriicklage 326.829,14
Riickstellung fiir Leistungsverbesserung 9.246,80
Andere Riickstellungen 0,00
Andere Verbindlichkeiten 200,00
Rechnungsabgrenzungsposten 0,00
29.509.479,94 29.509.479,94
GuV Gesamt
Beitragsleistung 2.319.690,02
Saldo Uberleitungen -1.494,41
Saldo aus vt. Rechnung 0,00
Saldo aus nicht vt. Rechnung 0,00
Ertrige aus Kapitalanlagen (inkl. aus Zuschreibung / Abgang) 992.919,74
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen -194.678,95
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -55.000,00
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (inkl. aus Abschreibungen / Abgang) -95.544,87
Veridnderung DR -3.177.072,00
Veridnderung DR-Stirkung 0,00
Rohiiberschuss vor Gewinnverwendung -211.180,47
Zufithrung zur Verlustriicklage (Tarif 2009) 13.971,88
Entnahme Verlustriicklage (Tarif 2002) -225.152,35
Entnahme Verlustriicklage (Tarif 2002 und Tarif 2009) -211.180,47

Hiermit wird bestitigt, dass die Berechnung der o.g. Deckungjt}(;.kstellung gemif} dem versicherungstechnischen

Geschiftsplan der Kasse erfolgte.

Koln, den 23.06.2015
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